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čǿųňțřỳ.

Țħě ŀěfț-ẅįňģ pǻřțỳ Șỳřįżǻ řěșpǿňđěđ bỳ ǻččųșįňģ țħě čěňțřǻŀ bǻňķ ǿf ǿvěřșțěppįňģ įțș
řǿŀě ǻňđ ųňđěřmįňįňģ țħě ģǿvěřňměňț’ș ňěģǿțįǻțįňģ pǿșįțįǿň. Țħě șțǻňđǿff běțẅěěň
Ǻțħěňș ǻňđ įțș ŀěňđěřș ħǻș běčǿmě pǿŀįțįčǻŀŀỳ čħǻřģěđ, ẅįțħ ěǻčħ șįđě đěěpŀỳ mįșțřųșțfųŀ
ǿf țħě ǿțħěř ǻňđ ňěįțħěř șħǿẅįňģ șįģňș ǿf ģįvįňģ ģřǿųňđ.

Țħě Ěųřǿpěǻň Čěňțřǻŀ Bǻňķ—ẅħįčħ įňčŀųđěș țħě Bǻňķ ǿf Ģřěěčě ǻș ǻ měmběř—įș fǻčįňģ
įňčřěǻșįňģŀỳ țǿųģħ đěčįșįǿňș ǻș țħě țħřěǻț ǿf đěfǻųŀț ģřǿẅș, ųňđěřŀįňįňģ ħǿẅ ěvěň
įňșțįțųțįǿňș țħǻț șțřįvě țǿ řěmǻįň ǻbǿvě pǿŀįțįčș ǻřě běįňģ đřǻẅň įňțǿ țħě fřǻỳ.

“Țħěỳ’řě ųňđěř přěșșųřě fřǿm ǻ ŀǿț ǿf șįđěș,” șǻįđ Jǻčǿb Fųňķ Ķįřķěģǻǻřđ, șěňįǿř fěŀŀǿẅ
ǻț țħě Pěțěřșǿň İňșțįțųțě fǿř İňțěřňǻțįǿňǻŀ Ěčǿňǿmįčș.

Ųňčěřțǻįňțỳ ǿvěř Ģřěěčě’ș fųțųřě įň țħě
ěųřǿżǿňě ħǻș ŀěđ țǿ ǻ jųmp įň ẅįțħđřǻẅǻŀș
fřǿm Ģřěěķ bǻňķș, ẅħįčħ mųșț bě ǿffșěț bỳ
čěňțřǻŀ bǻňķ fųňđș. Țħě ǿųțfŀǿẅș řěǻčħěđ
șǿmě €1.8 bįŀŀįǿň ($2 bįŀŀįǿň) țħįș ẅěěķ ǻș ǿf
Ẅěđňěșđǻỳ, ǻ bǻňķ ǿffįčįǻŀ șǻįđ.

Țħě ĚČB ħǻș běěň řěģųŀǻřŀỳ șįģňįňģ ǿff ǿň
mǿřě fųňđș țǿ měěț țħě ňěěđș ǿf Ģřěěķ bǻňķș
țħřǿųģħ ǻ přǿģřǻm ķňǿẅň ǻș ěměřģěňčỳ
ŀįqųįđįțỳ ǻșșįșțǻňčě; ǿň Ẅěđňěșđǻỳ įț řǻįșěđ
țħě čěįŀįňģ bỳ €1.1 bįŀŀįǿň țǿ €84.1 bįŀŀįǿň. Țħě
Ģřěěķ čěňțřǻŀ bǻňķ įș țħě čǿňđųįț fǿř țħě
mǿňěỳ bųț čǻň bě ǿvěřřųŀěđ bỳ țħě ĚČB.

İf țħě ĚČB đěčįđěđ țǿ řěșțřįčț Ģřěěčě’ș ǻččěșș țǿ țħěșě ěměřģěňčỳ ŀǿǻňș, įț čǿųŀđ qųįčķěň
țħě đěpǿșįț ǿųțfŀǿẅș ǻňđ įňțěňșįfỳ țħě čřįșįș—ěvěň țřįģģěř ǻ Ģřěěķ ěxįț fřǿm țħě ěųřǿ.

Bųț įf țħě ĚČB ķěěpș țħě șpįģǿțș ǿpěň įň țħě ǻbșěňčě ǿf ħǿpě fǿř ǻ bǻįŀǿųț đěǻŀ, țħě
Fřǻňķfųřț-bǻșěđ bǻňķ’ș ǿẅň čřěđįbįŀįțỳ čǿųŀđ bě đǻmǻģěđ bỳ ģįvįňģ țħě ǻppěǻřǻňčě țħǻț
įț ẅǻș běňđįňģ įțș řųŀěș ųňđěř pǿŀįțįčǻŀ přěșșųřě.

Ẅįțħ țįmě řųňňįňģ ǿųț, Ǻțħěňș ǻňđ įțș ŀěňđěřș—ǿțħěř ěųřǿżǿňě čǿųňțřįěș ǻňđ țħě
İňțěřňǻțįǿňǻŀ Mǿňěțǻřỳ Fųňđ—ǻppěǻř đěǻđŀǿčķěđ ǿvěř ħǿẅ mųčħ mǿřě Ģřěěčě mųșț
țįģħțěň įțș běŀț įň ěxčħǻňģě fǿř ňěěđěđ fųňđįňģ. Țħě ěųřǿżǿňě pǿřțįǿň ǿf Ģřěěčě’ș €245
bįŀŀįǿň bǻįŀǿųț ěxpįřěș ǿň Jųňě 30, țħě șǻmě đǻỳ Ģřěěčě fǻčěș ǻ €1.5 bįŀŀįǿň pǻỳměňț țǿ

Ģřěěčě’ș ňěxț pǻỳměňțș
Șěě ǻŀŀ đěbț đųě →
(ħțțp://ģřǻpħįčș.ẅșj.čǿm/ģřěěčě-
đěbț-țįměŀįňě/)

€1.53 bįŀŀįǿň ǿň Jųňě 30, 2015 

Ǿẅěđ țǿ: İňțěřňǻțįǿňǻŀ Mǿňěțǻřỳ Fųňđ

€2 bįŀŀįǿň ǿň Jųŀỳ 10, 2015 

Ǿẅěđ țǿ: Țřěǻșųřỳ bįŀŀ ħǿŀđěřș

€449.1 mįŀŀįǿň ǿň Jųŀỳ 13, 2015 

Ǿẅěđ țǿ: İňțěřňǻțįǿňǻŀ Mǿňěțǻřỳ Fųňđ

http://www.wsj.com/articles/greece-eurozone-seek-to-resolve-differences-as-deadline-looms-1434608876
http://www.facebook.com/sharer.php?s=100&p[url]=http%3A%2F%2Fgraphics.wsj.com%2Fgreece-debt-timeline%2F%3F
https://twitter.com/share?url=http%3A%2F%2Fgraphics.wsj.com%2Fgreece-debt-timeline%2F%3F&text=Greece%27s%20Debt%20Due%3A%20What%20Greece%20Owes%20When
Edward Flores
Sticky Note
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țħě İMF.

“Ǻ mǻňǻģěǻbŀě đěbț čřįșįș, ǻș țħě ǿňě țħǻț ẅě ǻřě čųřřěňțŀỳ ǻđđřěșșįňģ ẅįțħ țħě ħěŀp ǿf
ǿųř pǻřțňěřș, ẅǿųŀđ șňǿẅbǻŀŀ įňțǿ ǻň ųňčǿňțřǿŀŀǻbŀě čřįșįș, ẅįțħ ģřěǻț řįșķș fǿř țħě
bǻňķįňģ șỳșțěm ǻňđ fįňǻňčįǻŀ șțǻbįŀįțỳ” įf ǻ đěǻŀ đǿěșň’ț čǿmě țħřǿųģħ, țħě Bǻňķ ǿf
Ģřěěčě řěpǿřț șǻįđ.

Țħǻț
čǿųŀđ
břįňģ
ǻ
đěěp

řěčěșșįǿň, ǻ đřǻmǻțįč đěčŀįňě įň įňčǿmě ŀěvěŀș, ǻň ěxpǿňěňțįǻŀ řįșě įň ųňěmpŀǿỳměňț
ǻňđ ǻ čǿŀŀǻpșě ǿf ǻŀŀ țħǻț țħě Ģřěěķ ěčǿňǿmỳ ħǻș ǻčħįěvěđ įň țħě mǿřě țħǻň 30 ỳěǻřș įț
ħǻș běŀǿňģěđ țǿ țħě Ěųřǿpěǻň Ųňįǿň, įț ǻđđěđ.

Țħě Bǻňķ ǿf Ģřěěčě’ș řěpǿřț ǻmǿųňțș țǿ ǻň ǻppěǻŀ țǿ țħě ģǿvěřňměňț ǻňđ įțș
įňțěřňǻțįǿňǻŀ čřěđįțǿřș țǿ ǿvěřčǿmě țħěįř đįffěřěňčěș, ẅħįčħ țħě bǻňķ șųģģěșțș ǻřěň’ț
ųňbřįđģěǻbŀě įň țěřmș ǿf țħě ňųmběřș.

Bųț țħě řěpǿřț ǻňģěřěđ měmběřș ǿf Přįmě Mįňįșțěř Ǻŀěxįș Țșįpřǻș’ș Șỳřįżǻ pǻřțỳ, ẅħǿ
șǻįđ įț ẅǻș pųbŀįșħěđ țǿ ǿvěřșħǻđǿẅ ǻ ňǿňbįňđįňģ pǻřŀįǻměňțǻřỳ řěpǿřț țħǻț fǿųňđ
Ģřěěčě șħǿųŀđ ňǿț pǻỳ bǻčķ įțș đěbț.

Țħě bǻňķ’ș řěpǿřț įș ŀįķěŀỳ țǿ ěșčǻŀǻțě țěňșįǿňș běțẅěěň țħě Șỳřįżǻ-ŀěđ ģǿvěřňměňț ǻňđ
Bǻňķ ǿf Ģřěěčě Ģǿv. Ỳǻňňįș Șțǿųřňǻřǻș. Ħě ẅǻș fįňǻňčě mįňįșțěř įň 2012-14 ųňđěř
Ǻňțǿňįș Șǻmǻřǻș, ẅħǿșě čǿňșěřvǻțįvě-ŀěđ ģǿvěřňměňț ẅǻș mǿřě ǻčțįvě įň įmpŀěměňțįňģ
țħě bǻįŀǿųț přǿģřǻm.

Șỳřįżǻ’ș đįșŀįķě fǿř Mř. Șțǿųřňǻřǻș řųňș șǿ đěěp țħǻț ǻ ģǿǿđ ňųmběř įň țħě pǻřțỳ șųșpěčț
ħįm ǿf țřỳįňģ țǿ ǿřčħěșțřǻțě țħě ģǿvěřňměňț’ș đǿẅňfǻŀŀ țǿ běčǿmě přįmě mįňįșțěř
ħįmșěŀf ǻș ħěǻđ ǿf ǻ țěčħňǿčřǻțįč ǻđmįňįșțřǻțįǿň—ǻ čŀǻįm țħǻț Mř. Șțǿųřňǻřǻș’ș
șųppǿřțěřș đįșmįșș.

READ MORE

Greek Central Bank Warns of ‘Uncontrollable Crisis’ If Bailout Talks Fail (http://www.wsj.com/articles/greek
centralbankwarnsofuncontrollablecrisisifbailouttalksfail1434531570)

Heard on the Street: Greek Bank Fears Don’t Add Up for Eurozone (http://www.wsj.com/articles/greekbank
fearsdontaddupforeurozone1434555995)

Hedge Funds Turn Bearish on Greek Jitters (http://www.wsj.com/articles/hedgefundsturnbearishon
greekjitters1434550922)

What Happens if Greece Misses Payments? (http://blogs.wsj.com/economics/2015/06/15/whathappensif
greecemissespayments/)

What Greece Owes When (http://graphics.wsj.com/greecedebttimeline/)

http://www.wsj.com/articles/hedge-funds-turn-bearish-on-greek-jitters-1434550922
http://graphics.wsj.com/greece-debt-timeline/
http://www.wsj.com/articles/greek-bank-fears-dont-add-up-for-eurozone-1434555995
http://www.wsj.com/articles/greek-central-bank-warns-of-uncontrollable-crisis-if-bailout-talks-fail-1434531570
http://blogs.wsj.com/economics/2015/06/15/what-happens-if-greece-misses-payments/
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“Ẅįțħ ħįș mǿňěțǻřỳ pǿŀįčỳ řěpǿřț țǿđǻỳ, țħě ģǿvěřňǿř ǿf țħě Bǻňķ ǿf Ģřěěčě ňǿț ǿňŀỳ
ěxčěěđěđ ħįș įňșțįțųțįǿňǻŀ řǿŀě bųț įș ǻŀșǿ țřỳįňģ țǿ čřěǻțě ǻň ǻșpħỳxįǻțįňģ fřǻměẅǿřķ fǿř
țħě mǿvěș ǻňđ ňěģǿțįǻțįǿňș ǿf țħě Ģřěěķ ģǿvěřňměňț,” Șỳřįżǻ șǻįđ.

Ģřěěčě’ș đįșpųțě ẅįțħ ŀěňđěřș ẅįŀŀ čǿmě țǿ ǻ ħěǻđ ǻț ǻň ĚŲ șųmmįț ǿň Jųňě 25, įf ňǿț
ěǻřŀįěř, ǻț ẅħįčħ ěįțħěř Mř. Țșįpřǻș ǿř Ģěřmǻň Čħǻňčěŀŀǿř Ǻňģěŀǻ Měřķěŀ mǻỳ ħǻvě țǿ
bǻčķ đǿẅň. Ěųřǿżǿňě fįňǻňčě mįňįșțěřș ǻřě ħǿŀđįňģ ǻ měěțįňģ Țħųřșđǻỳ įň Ŀųxěmbǿųřģ,
bųț Ģřěěķ Fįňǻňčě Mįňįșțěř Ỳǻňįș Vǻřǿųfǻķįș ħǻș șǻįđ țħǻț ħě ẅǿň’ț břįňģ ǻňỳ ňěẅ
přǿpǿșǻŀș țǿ țħě șěșșįǿň.

Ǿň Ẅěđňěșđǻỳ, ħě țǿŀđ řěpǿřțěřș įň Pǻřįș țħǻț ħě ẅǻșň’ț ěxpěčțįňģ ǻ đěǻŀ ǻț țħě ŀěvěŀ ǿf
fįňǻňčě mįňįșțěřș.

Mř. Țșįpřǻș ħǻș ǻččųșěđ čřěđįțǿřș ǿf țřỳįňģ țǿ ħųmįŀįǻțě Ģřěěčě ǻňđ șǻỳș țħǻț Ǻțħěňș
čǻňňǿț ǻččěpț đěmǻňđș fǿř đěěpěř ǻųșțěřįțỳ, ẅħįčħ čřěđįțǿřș șǻỳ ǻřě ňěěđěđ țǿ řěșțǿřě
Ģřěěčě’ș ŀǿňģ-țěřm fįňǻňčįǻŀ șțǻbįŀįțỳ.

Fěẅ Ģřěěķș șųppǿřț țħě čǿňđįțįǿňș șěț įň ěxčħǻňģě fǿř țħě bǻįŀǿųț, ẅħįčħ ħǻș ķěpț țħě
čǿųňțřỳ ǻfŀǿǻț bųț įș șěěň ǻș ħǻvįňģ pųșħěđ įț įňțǿ ǻ đěpřěșșįǿň.

“İň țħě ěvěňț ẅě ħǻvě ǻň
ħǿňǿřǻbŀě ǻģřěěměňț, mỳ
čǿŀŀěǻģųěș ǻňđ İ ẅįŀŀ
ųňđěřțǻķě țħě čǿșț ǿf șěěįňģ įț
țħřǿųģħ,” Mř. Țșįpřǻș șǻįđ
Ẅěđňěșđǻỳ. “İň țħě ǿppǿșįțě
čǻșě, įț ẅįŀŀ bě ųș ǻģǻįň țħǻț
ẅįŀŀ șǻỳ țħě bįģ ‘ňǿ’ țǿ ǻ
čǿňțįňųěđ čǻțǻșțřǿpħįč pǿŀįčỳ
fǿř Ģřěěčě.”

ĚŲ ǿffįčįǻŀș řějěčțěđ Mř.
Țșįpřǻș’ș čŀǻįmș țħǻț įțș
přǿpǿșǻŀș ẅěřě ųňřěǻșǿňǻbŀě.
“İț įș ẅřǿňģ țǿ șǻỳ țħǻț țħě
[Ěųřǿpěǻň] Čǿmmįșșįǿň įș

țřỳįňģ țǿ įmpǿșě ǻųșțěřįțỳ ǿň Ģřěěčě,” Pįěřřě Mǿșčǿvįčį, țħě ĚŲ’ș ěčǿňǿmįčș
čǿmmįșșįǿňěř, șǻįđ.

Ģřěěčě’ș ŀěňđěřș ǻřě đěmǻňđįňģ €3 bįŀŀįǿň ǿf fįșčǻŀ șǻvįňģș měǻșųřěș įň 2015 ǻŀǿňě. Mř.

http://topics.wsj.com/person/M/Angela-Merkel/5351
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Țșįpřǻș’ș Șỳřįżǻ pǻřțỳ ħǻș přǿpǿșěđ měǻșųřěș ẅǿřțħ mǿřě țħǻň €2.5 bįŀŀįǿň ǿvěř țħě
ňěxț țẅǿ ỳěǻřș.

ĚČB Přěșįđěňț Mǻřįǿ Đřǻģħį ħǻș ǻvǿįđěđ țħě șpǿțŀįģħț ǻmįđ Ģřěěčě’ș įňčřěǻșįňģŀỳ
ǻčřįmǿňįǿųș đěbț țǻŀķș, șǻỳįňģ řěpěǻțěđŀỳ țħǻț ǻ șǿŀųțįǿň ŀįěș ẅįțħ pǿŀįțįčįǻňș, ňǿț
čěňțřǻŀ bǻňķěřș. Ỳěț ħě mǻỳ bě fǿřčěđ șǿǿň įňțǿ țħě pǿŀįțįčǻŀ ǻřěňǻ.

İf Ǻțħěňș mįșșěș țħě €1.5 bįŀŀįǿň pǻỳměňț țǿ țħě İMF ǿň Jųňě 30, țħǻț ẅǿųŀđň’ț
ňěčěșșǻřįŀỳ fǿřčě țħě ĚČB țǿ čųț ǻččěșș țǿ įțș ěměřģěňčỳ ŀěňđįňģ, běčǻųșě Ģřěěķ bǻňķș
ħǿŀđ ǿňŀỳ ǻ șmǻŀŀ ǻmǿųňț ǿf Ģřěěķ ģǿvěřňměňț bǿňđș ǻș ǻ șħǻřě ǿf țħěįř țǿțǻŀ ǻșșěțș. Bųț
ǿțħěř țỳpěș ǿf ǻșșěțș ųșěđ ǻș čǿŀŀǻțěřǻŀ čǿųŀđ bě įmpǻįřěđ įf Ǻțħěňș čǻň’ț pǻỳ įțș bįŀŀș.

Țħě ĚČB “čǿųŀđ ẅįģģŀě ǿųț ǻňđ mǻỳbě ňǿț čųț [ěměřģěňčỳ ŀěňđįňģ] čǿmpŀěțěŀỳ ǿff įf
Ģřěěčě mįșșěđ ǻň İMF pǻỳměňț, įf țħěỳ țħǿųģħț țħěřě ẅǻș ǻ přǿșpěčț ǿf ǻ đěǻŀ,” șǻįđ
Řǻǿųŀ Řųpǻřěŀ, čǿ-đįřěčțǿř ǿf Ǿpěň Ěųřǿpě, ǻ Ŀǿňđǿň țħįňķ țǻňķ.

Ǻ mǿřě șįģňįfįčǻňț đǻțě įș Jųŀỳ 20, ẅħěň Ģřěěčě mųșț pǻỳ €3.5 bįŀŀįǿň țǿ řěđěěm bǿňđș
ħěŀđ bỳ țħě ĚČB ųňđěř ǻ bǿňđ-bųỳįňģ přǿģřǻm țħǻț řǻň fřǿm 2010 țǿ 2012.

İf Ģřěěčě đěfǻųŀțș ǿň țħě ĚČB, “țħěň șųřěŀỳ țħěřě’ș ňǿ ẅǻỳ țħěỳ čǻň ķěěp” țħě ěměřģěňčỳ
ŀěňđįňģ ģǿįňģ, Mř. Řųpǻřěŀ șǻįđ.

Ẅřįțě țǿ Șțěŀįǿș Bǿųřǻș ǻț șțěŀįǿș.bǿųřǻș@ẅșj.čǿm ǻňđ Břįǻň Bŀǻčķșțǿňě ǻț
břįǻň.bŀǻčķșțǿňě@ẅșj.čǿm
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